NOTA AKTUALIZACYJNA PGK1334e
do publikacji
Przeksztatcanie spotek. Praktyczny poradnik z wzorami dokumentow

(z suplementem elektronicznym)

Mocg ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks spétek handlowych oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1655), wchodzacej w zycie dnia 1 marca 2020 r., znowelizowano
kilkana$cie przepiséw ww. Kodeksu odnoszacych si¢ do procedury przeksztatcania spotek handlowych.
Zmiany te w sposob istotny wplynely na tego typu transformacje podmiotowe. Nowelizacja obejmuje
nastepujace kwestie:

1. Uczestnictwo wspolnikow w spétce przeksztalconej

e Dotychczas przepis art. 553 § 2 k.s.h. stanowit, ze wspolnicy spétki przeksztalcanej uczestniczacy
w przeksztalceniu stajg sie z dniem przeksztalcenia wspolnikami spéltki przeksztatconej. Przed
nowelg procedura przeksztalcenia zaktadala bowiem - jako jeden z obligatoryjnych jej elemen-
tow — wezwanie wspdlnikéw do ztozenia o$wiadczenia w przedmiocie uczestnictwa w spdtce
przeksztalconej. Przepis ten, umieszczony w czeéci ogdlnej Dziatu ITI Kodeksu, znajdowal zatem
zastosowanie do wszystkich spélek poddanych tej procedurze.

e Po zmianie z przepisu art. 553 § 2 k.s.h. usunieto wyrazy ,,uczestniczacy w przeksztalceniu’,
dodajac jednoczesnie odestanie do nowo wprowadzonego art. 576' k.s.h. Ow ostatni artykut
wprowadza natomiast mozliwos$¢ wystapienia przez wspolnika spotki kapitalowej, przeksztal-
canej w spotke osobowa, z zadaniem odkupu jego udziatéw badz akcji w spotce przeksztalcanej.
Co ciekawe, ww. odkup dotyczy wylacznie przeksztalcenia spotki kapitatowej w spotke osobowa.
Procedura ta nie znajdzie zatem zastosowania ani do przeksztatcenia spotki kapitalowej w inna
spolke kapitalows, ani do przeksztatcenia spotki osobowej w inng spotke handlowa.

Procedura odkupu zastgpita dotychczasowe rozwigzanie polegajace na wezwaniu wspdlnikow do
ztozenia o§wiadczenia w przedmiocie uczestnictwa w spolce przeksztalconej oraz zwigzanego
z nim obowiazku spotki wyplaty kwoty odpowiadajacej wartosci udzialéw badz akeji wspolnika
rezygnujacego z udzialu w spélce przeksztalcone;.
Obecnie obowigzujaca procedura jest mniej czasochfonna, a nadto jej zainicjowanie lezy
w gestii wspdlnika, nie za$ sp6lki. To bowiem wspdlnik, ktdry glosowal przeciwko uchwale
o przeksztatceniu spotki kapitatowej w spotke osobowsq i zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
bedzie mdgt zada¢ odkupu jego udziatéw albo akeji w spolce przeksztatcanej. Sama za$ spotka
zwolniona zostata z obowigzku wzywania wspdlnikéw do sktadania jakichkolwiek o$wiadczen.
Brak przedmiotowego zadania odkupu bedzie zatem réwnoznaczny z wolg uczestnictwa
w spdlce przeksztatconej.
Co wazne, wspolnik ma jedynie tydzien na zlozenie zadania odkupu, liczac od dnia podjecia
uchwaly o przeksztalceniu spétki. Zadanie to powinien on zlozy¢ na pismie. W tym zatem
przypadku wykluczone jest skorzystanie z formy dokumentowej (np. mail, SMS). W przypadku
spotki akcyjnej akcjonariusz do zadania powinien dotgczy¢ dokument akeji, a w przypadku akgji
zdematerializowanych bedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego - imienne $§wiadectwo
depozytowe wystawione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Spotka, ktéra otrzymata zgdanie, musi je spetni¢, bowiem ustawodawca zastrzegl, ze jezeli wszyst-
kie udzialy albo akcje wspolnikéw zadajacych odkupu nie zostang odkupione, przeksztalcenie
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nie dochodzi do skutku. Radykalny skutek tego przepisu ztagodzono, rozrézniajac kwestie
odkupienia wszystkich udziatéw albo akcji spotki przeksztalcanej od kwestii ustalenia ceny
odkupu.

Ta ostatnia powinna odpowiadac¢ warto$ci godziwej udzialéw albo akeji w spotce przeksztalcanej.

Jezeli za$ wspolnik nie zgadza si¢ na cene odkupu zaproponowana przez spotke, moze wniesé

powodztwo o ustalenie warto$ci godziwej jego udzialéw albo akcji. Na wniesienie powodztwa

zastrzezono bardzo krétki termin, ktéry wynosi dwa tygodnie od dnia podjecia uchwaty

o przeksztalceniu. Najistotniejsze jest wszakze to, ze wniesienie powddztwa nie wstrzymuje

odkupu ani rejestracji przeksztalcenia. Oznacza to, ze:

— jezeli spotka przegra, to zobowigzana bedzie do doptaty ponad uiszczong warto$¢ uznana
przez spotke za godziwa, do wysokosci ceny odkupu ustalonej przez sad wraz z odsetkami za
opdznienie,

—  jesli spotka wygra, wspolnik zadowoli¢ bedzie sie musial wartoscia godziwg jego udzialow badz
akeji ustalong przez spolke.

Spolka nie moze natomiast zwleka¢ z zaptata kwoty bezspornej, ktéra wyrazona jest w ustalo-
nej przez nig wartoéci godziwej udziatéw badz akeji. Skutecznos¢ odkupu zalezy bowiem od
zaplaty ceny odkupu wspdlnikom zadajacym odkupu, wzglednie od zlozenia kwoty réwnej
tej cenie do depozytu sadowego. Zaznaczy¢ nalezy, ze ztozenie kwoty do depozytu sadowego
mozliwe jest tylko w przypadkach okreslonych w art. 467 Kodeksu cywilnego. Dokonanie
przedmiotowych czynnosci powinno nastagpi¢ w terminie trzech tygodni od dnia podjecia
uchwaly o przeksztalceniu.

Sam odkup moze natomiast przebiega¢ w kilku wariantach: na rzecz spo6tki, na rzecz wspdlnikow
pozostajacych w spotce przeksztalconej badz tez na rzecz obu tych podmiotéw jednoczesnie.
Przy czym spétka moze naby¢ na rachunek wlasny jedynie udziaty albo akeje, ktérych taczna
warto$¢ nominalna nie przekracza 10% kapitalu zakladowego. Jezeli zatem lgczna wartosé
udzialéw albo akeji objetych zadaniem odkupu jest wyzsza, nadwyzke powinni odkupié¢
pozostali w spolce wspdlnicy. Ustawa nie okresla przy tym zasad podziatu odkupywanych
jednostek uczestnictwa pomiedzy poszczegdlnych udziatowcow, a zatem zalezne jest to od
ustalen pomiedzy nimi.

Skutkami opisanej zmiany sa: znowelizowanie art. 553 § 2 k.s.h., art. 567 § 2 k.s.h., dodanie

art. 576' k.s.h. i art. 569 § 2 k.s.h.,, a takze uchylenie art. 564-566 k.s.h. Te ostatnie przepisy

regulowaly wezwanie wspélnikéw do uczestnictwa w spélce przeksztalconej oraz sposob
rozliczenia si¢ z nimi na wypadek niezfozenia takiego oswiadczenia.

. Rezygnacja z koniecznosci odrebnego zawierania umowy i podpisywania statutu spotki

przeksztalconej

e Dotychczas wspolnicy spotki przeksztalcanej w pierwszej kolejnosci podejmowali uchwate
w sprawie przeksztalcenia. Dopiero w kolejnym kroku przyjmowali oni umowe albo statut
spotki przeksztalconej. Praktyka wytworzyta tu kilka metod - obie uchwaly byly badz obej-
mowane jednym aktem notarialnym badz tez kilkoma.

e Ustawodawca zdecydowat sie na rezygnacje z tego dualizmu, wprowadzajac zapis, w mysl
ktorego podjecie uchwaly o przeksztalceniu zastepuje zawarcie umowy spolki przeksztatconej
albo zawigzanie przeksztalconej spotki akcyjnej oraz powolanie organow spotki przeksztalcone;.
Powyzsza zmiana jest o tyle zrozumiala, ze wspdlnicy spotki przeksztalcanej i tak otrzymywali
projekt umowy spoiki przeksztatconej wraz z zawiadomieniem o zamiarze przeksztalcenia. Co
wigcej, glosujac za uchwalg w sprawie przeksztalcenia wspolnicy i tak posrednio akceptowali



umowe albo statut spdtki przeksztalconej, jego projekt byt bowiem zafacznikiem do planu
przeksztalcenia.

Skutkami opisanej zmiany s3: znowelizowanie art. 556 § 1-2 k.s.h. oraz uchylenie art. 556
pkt 4 k.s.h.

. Ograniczenie obowiazku badania planu przeksztalcenia

e Przed omawiang zmiang przepiséw zasadg byto poddawanie planu przeksztalcenia badaniu
bieglego rewidenta wyznaczonego przez sad rejestrowy. Wyjatki, zwane procedurami uprosz-
czonymi, dotyczyly spétek osobowych, w ktérych wszyscy wspdlnicy prowadzili sprawy spétki
przeksztalcane;.

e Obecnie wymog badania planu przeksztalcenia pozostawiono wyltacznie wzgledem przeksztal-
cenia w spotke akcyjna. Przy pozostalych przeksztalceniach nie jest konieczne poddawanie
planu przeksztalcenia badaniu bieglego rewidenta. Pozostawienie przedmiotowego obowigzku
wzgledem spotki akcyjnej jest zrozumiale w §wietle przepiséw art. 312 k.s.h. Brak badania
planu przeksztalcenia w spélke akcyjna mogtby zatem umozliwia¢ obchodzenie postanowien
o powstaniu tego typu spotki.

Skutkami opisanej zmiany sa: znowelizowanie art. 559 § 1 k.s.h., art. 560 § 1-2 k.s.h., art. 561

§ 2 k.s.h. oraz uchylenie art. 556 pkt 4 k.s.h.

. Zmiana tresci planu przeksztalcenia

o Dotychczas jednym z elementéw planu przeksztalcenia bylo okreslenie wartosci udziatéw
albo akcji wspolnikéw zgodnie ze sprawozdaniem finansowym sporzadzanym na potrzeby
przeksztalcenia.

e Po nowelizacji zamiast powyzszego wymogu pojawil sie nastepujacy: w przypadku przeksztat-
cenia spoélki kapitalowej w spotke osobowa okreslenie wartosci godziwej udzialéw albo akeji
wspolnikéw. Wymég ten dotyczy¢ bedzie zatem wylacznie przeksztalcenia spélek kapitalowych
w spotki osobowe. Co wiecej, udzialy i akcje beda wyceniane juz nie wedtug sprawozdania
finansowego, ale wedle warto$ci godziwe;j.

e Druga zmiang w tresci planu przeksztalcenia jest ograniczenie koniecznoséci dofaczania - jako
zalacznika do tegoz planu — wyceny sktadnikéw majatku (aktywow i pasywow) spotki prze-
ksztalcanej. Obowigzek taki po nowelizacji odnosi si¢ wylacznie do przeksztalcenia w spotke
akeyjna.

Warto$¢ godziwa nie zostata zdefiniowana w przepisach Kodeksu spétek handlowych, niemniej

jednak nie jest terminem nowym. Ustawodawca postuguje si¢ nim w przepisach o spotce

akcyjnej, a takze w prawie bilansowym. Za warto$¢ godziwa uznaje si¢ zatem kwote, za jaka
dany sktadnik aktywéw maéglby by¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach
transakeji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi

ze sobg stronami (zob. m.in. wyrok Sadu Okregowego w Kielcach z dnia 6 marca 2017 r.,

IT Ca 1642/16). Pojecie to doczekalo sie definicji legalnej w ustawie o rachunkowosci (zob.

art. 44b ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 351

ze zm.), zgodnie z ktdrg za warto$¢ godziwg okreslonych aktywow lub zobowigzan przyjmuje

sie w szczegolnosci w przypadku:

1) notowanych papieréw wartosciowych - aktualny kurs notowan pomniejszony o koszty
sprzedazy,

2) nienotowanych papieréw wartosciowych — warto$¢ oszacowang, uwzgledniajacg takie czynniki,
jak wspotczynnik cena do zysku i stopa dywidendy poréwnywalnych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez spotki o podobnych charakterystykach,



3) nalezno$ci — wartos$¢ biezaca (zdyskontowang) kwot wymagajacych zaplaty, wyznaczona
przy odpowiednich biezacych stopach procentowych, pomniejszong o odpisy na nalezno$ci
zagrozone i nie$ciggalne oraz ewentualne koszty windykacji; wyznaczanie wartosci biezacych
(zdyskontowanych) w odniesieniu do naleznosci krétkoterminowych nie jest konieczne, jezeli
réznica pomiedzy wartoscig naleznosci wedtug kwot wymagajacych zaplaty a wedlug ich
warto$cig zdyskontowana nie jest istotna,

4) zapasoéw produktéw gotowych i towardw — cene sprzedazy netto pomniejszona o opust marzy
zysku wynikajacy z kosztéw doprowadzenia przez spotke przejmujaca do sprzedazy zapasu lub
znalezienia nabywcy,

5) zapasow produktéw w toku — cene sprzedazy netto produktéw gotowych pomniejszona o koszty
zakoniczenia produkcji i opust marzy zysku wynikajacy z kosztéw doprowadzenia przez spotke
przejmujaca zapasoéw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy,

6) zapaséw materialéw — aktualng cene nabycia,

7) $rodkéw trwalych — warto$¢ rynkowa lub ich wartos¢ wedtug niezaleznej wyceny; w przypadku
gdy nie jest mozliwe uzyskanie niezaleznej wyceny srodkéw trwatych — aktualng cene nabycia
albo koszt wytworzenia, z uwzglednieniem aktualnego stopnia ich zuzycia,

8) wartosci niematerialnych i prawnych - warto$¢ oszacowang, wyznaczong w oparciu o ceny
rynkowe takich samych lub podobnych wartoséci niematerialnych i prawnych, a w odniesieniu
do wartoéci firmy lub ujemnej wartosci firmy zawartej w bilansie spotki przejetej — wartos¢
zerowg; w przypadku gdy warto$¢ oszacowana nie moze zosta¢ wyznaczona w oparciu o ceny
rynkowe, to przyjmuje si¢ taka wartos¢, ktdra nie spowoduje powstania lub zwigkszenia ujemne;j
wartosci firmy w wyniku polaczenia,

9) zobowiazan — warto$¢ biezaca (zdyskontowang) kwot wymagajacych zaplaty, wyznaczong przy
odpowiednich biezgcych stopach procentowych; wyznaczanie wartosci biezacych (zdyskonto-
wanych) w odniesieniu do zobowigzan krétkoterminowych nie jest konieczne, jezeli rdznica
pomiedzy wartoscig zobowigzan wedtug kwot wymagajacych zaplaty a wedlug ich wartoscig
zdyskontowang nie jest istotna,

10) rezerwy lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - warto$¢ mozliwg do
realizacji przez polaczone spotki, po uwzglednieniu zmiany warto$ci podatkowej i ksiegowej
aktywow netto spotki przejmowane;.

Skutkami opisanej zmiany s3: znowelizowanie art. 558 k.s.h. oraz art. 560 § 2 k.s.h.

5. Zmiana tresci uchwaly o przeksztalceniu

Przedmiotowa zmiana jest konsekwencja wczesniej oméwionych zmian w przepisach o prze-
ksztalceniu spélek. Z tresci uchwaly usunieto bowiem punkt, w ktérym okreslato si¢ dotych-
czas wysoko$¢ kwoty przeznaczonej na wyplaty dla wspolnikéw nieuczestniczacych w spolce
przeksztatconej, ktora nie moze przekracza¢ 10% wartosci bilansowej majatku spétki. Jak
wiemy, po nowelizacji instytucje te zastapiono zgdaniem odkupu udzialéw lub akcji w spolce
przeksztalcanej.

Skutkiem opisanej zmiany jest znowelizowanie art. 563 k.s.h.

Na zakoniczenie tej czesci wskazaé nalezy, ze wprowadzone zmiany, poza dodaniem art. 576"
k.s.h., dotycza przepiséw Rozdziatu 1 Dziatu IIT Kodeksu spoétek handlowych, a zatem przepiséw
ogolnych o przeksztatceniu. W konsekwencji zmiany te dotycza wszystkich rodzajow przeksztatcen
uregulowanych w tej ustawie oraz tych, do ktérych znajduje ona zastosowanie (przeksztalcenie
spolki cywilnej w spotke handlowg inng niz spdtka jawna).



